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BRASIL: EVOLUCAO DO CRESCIMENTO DO PIB
(VAR. % REAL ANUAL) 1900-2014
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Fonte: IBGE / Elaboragdo e Progndsticos (p) : ACLacerda



BRASIL: CRESCIMENTO DO PIB
(VAR. ANUAL REAL %) 2011-2017

3,9%

-3,8% -3,9%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 2017 (P)

Fonte: IBGE / Elaboracdo e progndsticos (p): MacroSector Consultores



BRASIL: TAXA DE DESEMPREGO (% a.a.)
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Fonte : IBGE; IPEADATA / Elaboragdo e Progndstico (p): MacroSector Consultores



BRASIL: EVOLUGAO DO SALDO LiQUIDO DE EMPREGOS GERADOS -

CAGED ( EM MIL)

CAGED - (mil vagas)

Grafico 2 Brasil: Evolugdo do saldo liquido de empregos gerados
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BRASIL: RENDIMENTO MEDIO REAL E MASSA SALARIAL

Evolucao Rendimento médio real habitual da populacao ocupada* (mensal em RS mil**)
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TRIPE: BASE DA POLITICA MACROECONOMICA NO BRASIL, DESDE
1999/2000

Fundamentos

Sustentagdo Politica de
do balango de

cambio
pagamentos flutuante

Responsabilidade Superavit

fiscal ﬁ primario

Metas de
inflagao

4

Meta fixada pelo CMN de 4,5% (IPCA) com 2 pontos de margem.
A taxa basica de juros (SELIC) é definida pelo COPOM
(Comité de Politica Monetaria do Banco Central).

Fonte: ACLacerda



BRASIL: SUPERAVIT PRIMARIO, CUSTO DE FINANCIAMENTO DA
DIVIDA E DEFICIT NOMINAL (% PIB).

-10,4

2012 2013 2014 2015 2016 (A)

M Resultado Primario ¥ Custo de Financiamento B Resultado Nominal

Fonte: Tesouro, MF, BCB / Elaboracdo: MacroSector Consultores / (A): Acumulado em 12 meses até junho



BRASIL: DESPESAS COM JUROS (EM RS BILHOES)
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Fonte: BCB / Elaboragdo e Progndstico (p): ACLacerda

*Total setor publico consolidado




Carga de juros e divida bruta - paises selecionados (2015 -% PIB)

Encargos pagamentos de juros

Divida bruta do governo geral

Pais (% PIB) (% PIB)
Brasil 8,5 66,2
Canada 06 90 4
Alemanha 11 10,7
Grécia 42 1970
ltalia 42 1331
Coréia do Sul 0,0 38,2
Holanda 1,0 67,6
Poldnia 1.5 91,1
Portugal 43 127 .8
Espanha 29 98,6
Australia 0.8 36,0
Franca 19 971
Japéao 1.0 2459
Suica 0.2 45,2
Reino Unido 24 88,9
EUA 28 1049

*Divida bruta do governo geral: Para o Brasil, dado efetivo divulgado pelo BCB. Para os demais paises, projecées FMI divulgadas em outubro de 2015.

** Encargos pagamento de juros: Para o Brasil, dado efetivo divulgado pelo BCB. Para os demais paises, projecgées OECD divulgadas em novembro de 2015.

Fonte: OCDE, FMI; BCB / Elaboracdo: DEPE — PUC-SP



Carga de juros e divida bruta - paises selecionados (2015 - % PIB)
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*Divida publica bruta Para o Brasil, dado efetivo divulgado pelo BCB. Para os demais paises, projecées FMI divulgadas em outubro de 2015.

** Encargos pagamento de juros: Para o Brasil, dado efetivo divulgado pelo BCB. Para os demais paises, projecgées OECD divulgadas em novembro de 2015.

Fonte: OCDE, FMI; BCB / Elaboracdo: DEPE — PUC-SP



O engodo da PEC 55:
10 grandes equivocos

Fonte : ACLacerda.

1) Parte do “vicio de origem” de tratar a crise como
exclusivamente fiscal;

2) Aposta na “confianga” como fator de reversao da crise;
3) Trata a macroeconomia como “economia domeéstica” ;

4) Limita expansao dos gastos pelos proximos 20 anos !

5) Desconsidera o crescimento populacional, estrutura
etdria e o proprio desempenho do PIB per capita !

6) Ignora o papel “anticiclico”, o efeito multiplicador do
gasto publico;

7) Engessa a questao orcamentaria, no Executivo e no
Legislativo;

8)Trata o0 gasto publico como algo maléfico,
independentemente da finalidade;

9) Investimento publico incluso no total de gastos;

10)No entanto, nao inclui os juros sobre a divida !



INDICE DE TAXAS DE CAMBIO REAL (IPA - DI)
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* Cesta de moedas de 15 paises;
** Dados referentes a dezembro;
*** Base: junho / 1994 = 100;

Fonte: BCB ; CGEE/ Elabora¢do: ACLacerda



iNDICE DE TAXAS DE CAMBIO REAL (IPA — DI)
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** Dados mensais;
*** Base: junho / 1994 = 100;

Fonte: BCB ; CGEE/ Elabora¢do: MacroSector Consultores




A BALANCA COMERCIAL DE PRODUTOS MANUFATURADOS TEM
APRESENTADO DEFICITS...

Brasil: saldo da balanca comercial, total e produtos manufaturados (USS bi., a.a.)
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Fonte: MDIC/ Elaboragdo: MacroSector Consultores




...COM ISSO, HA UMA TENDENCIA PARA UM DEFICIT CRONICO EM
TRANSACOES CORRENTES A SER REVERTIDO

Brasil: transacdes correntes (US$ bi* e % PIB)
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Fonte e estimativa (e): BCB; FMI / Elaboracdo e Previsdo (P): MacroSector Consultores



APESAR DAS INCERTEZAS NO QUADRO INTERNACIONAL, O FLUXO
DE IDE PARA O BRASIL CONTINUA FORTE...
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Retorno sobre Capital Préprio (ROE) das Cias Abertas (com Petrobras,
Eletrobras e Vale) e SELIC
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Fonte: CEMEC / Elaboragdo: CEMEC



Colocar a economia no rumo do crescimento:

O que fazer ?

Fonte : ACLacerda.

Bases do documento “Cresce Brasil” (FNE);
Inverter a légica da politica econ6mica: de
exclusivamente financeira para a producao e

investimentos;

Papel das politicas de desenvolvimento: politicas
industrial, comercial e de Ciéncia e Tecnologia;

Retomar investimentos em infraestrutura e politica
social;

Projeto Nacional de Desenvolvimento
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