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ECONOMIA INTERNACIONAL: TAXAS DE JUROS DE CURTO PRAZO
(% A.A.) BAIXAS POR UM LONGO PERIODO...
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Fonte: FED, BCE, OECD, BoJ e BoE / Elaboracdo: ACLacerda



PAISES SELECIONADOS: MAIORES RESERVAS

INTERNACIONAIS (EM USS BILHOES, PRECOS CORRENTES)
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Paises

China
Japédo
Coréia do Sul
Rissia

Brasil
Turguia
india

México
Chile

Africa do Sul
Indonésia
Portugal
Argentina

Reservas
internacionais
(A)

1.269
304
419
374
133
316
137
40
43
111
13
29

PIBE Nominal
201a*

(B)

4.770
1.449
2.057
2.244
513
2.048
1.296
264
341
B56
228
536

% PIB (A/B)

27%
25%
20%
17%
16%
15%
15%
15%
14%
13%
8%

5%

* PIB Nominal 2014: progndsticos — ultimo dado atualizado pelo FMI: Outubro/2014.
** Reservas internacionais: para Brasil dado referente a Dezembro/14; para os demais paises os dados sdo referentes a Novembro/14.

Fontes: FMI ; The Economist; BCB / Elaborac¢do: ACLacerda
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ECONOMIA INTERNACIONAL DENOTA UM PADRAO DE CRESCIMENTO
MAIS MODESTO ...

Efetivo Prognosticos®

Regido / Pais

2001-2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Paises Desenvolvidos

Zona do Euro 1,8 45 2,0 1,6 0,7 0,4 0,8 1,3
Alemanha 1,4 5,1 3,9 3,4 0,9 0,5 1,4 1,5
Espanha 3,1 3,8 0,2 0,1 1,6 11,2 13 1,7

Japao

\\|Paises em Desenvolvimento

Brasil 3,6 -0,3 7,5 2,7 1,0 2,5 0,3 1,4
Rissia 6,6 7,8 4,5 4,3 3,4 1,3 0,2 0,5
india 7,1 8,5 10,3 6,6 4,7 5,0 5,6 6,4
China 10,7 9,2 10,4 9,3 7,7 7,7 7,4 7,1
Africa do Sul 4,2 -1,5 3,1 3,6 2,5 1,9 1,4 2,3
México 2,2 4,7 5,1 4,0 4,0 1,1 2,4 3,5

Fonte: FMI / Elaboracdo: ACLacerda

Prognésticos : (*) ultimo dado atualizado pelo FMI: Outubro/2014.



AS 20 MAIORES ECONOMIAS DO MUNDO
(PIB EM USS TRILHOES)
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Fonte: FMI, IBGE, Bradesco, dados base 2013 / Elaboracdo: ACLacerda



PIB CHINES: “DESACELERACAO” PARA ALGO PROXIMO DE 7% AO ANO...
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PRECO INTERNACIONAL DE COMMODITIES (CRB)
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Fonte: CRB; Thompson Reuters / Elaboracao : GO Associados
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BRASIL: EVOLUCAO DO CRESCIMENTO DO PIB
(VAR. % REAL ANUAL) 1900-2014

Pré - Guerra Periodo entre Guerras Industrializacdo Crise Pos- Real Pos- Crise
(até 1913) (1914-1944) (1945 - 1980) (1981- 1993) (1994 - 2010) (2011 -2014) (p)

Fonte: IBGE / Elaboracdo e Progndsticos (p) : ACLacerda



TRIPE - BASE DA POLITICA MACROECONOMICA NO BRASIL DESDE
1999/2000

Fundamentos

Superdvit Politica de Superavit

R il
no balango de cambio esponsabilidade
pagamentos g flutuante

. primario
fiscal
e ﬁ ~2% do PIB

Metas de
inflagao

4

Meta fixada pelo CMN de 4,5% (IPCA) com 2 pontos de margem.
A taxa basica de juros (SELIC) é definida pelo COPOM
(Comité de Politica Monetaria do Banco Central).

Fonte: ACLacerda



BRASIL: TAXAS DE JUROS REAIS (%, p.a.)*
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Fonte: BCB / Elaboracéo e Progndstico (p): ACLacerda
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A INFLACAO DOS PAISES EMERGENTES PRESSIONADA
POR SERVICOS E ALIMENTOS

Precos ao

Var. %, a.a.
Consumidor, por ’

el e e e e

Brasil* 4.5 5,9 4,3 5.9 6,5 5,8 5,9 6,4
Paises
Emergentes 6,6 9,4 53 5.9 7,3 6,1 59 5,5

Economias Avancadas
2,2 3,4 0,1 1,5 2,7 2,0 1,4 1,6

Mundo
4,4 6,4 2,8 3,9 5,2 4,2 3,9 3,8

*medida pelo IPCA, em % a.a..
**Projecéo do FMI (exceto para o Brasil).

Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - October 2014, IBGE / Elaboracéo :ACLacerda



PAISES SELECIONADOS: EVOLUCAO DA INFLACAO/?

Inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses (Var. %)
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*India: ultimo dado disponivel — novembro de 2014.

Fonte: OCDE / Elaboragéo: ACLacerda
1 Indices de pregos ao consumidor



BRASIL: EVOLUCAO DA INFLACAO

Evolucao do IPCA (var. acumulada em 12 meses)
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Fonte: IBGE; FGV; BCB; IPEADATA / Elaboracao: ACLacerda
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BRASIL: PIB — TOTAL POR TRIMESTRE
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Fonte: IBGE / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda



BRASIL: PIB — INDUSTRIA POR TRIMESTRE
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Fonte: IBGE / Elaborac¢do: ACLacerda



BRASIL: CREDITO TEM APRESENTADO CRESCIMENTO

Brasil: crédito por segmento (% PIB)
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Fonte: BCB / Elaboragdo e Progndstico (p): ACLacerda.



BNDES — TOTAL DE DESEMBOLSOS
(RS bilhdo)*

Total por ano (2000-2014)
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* precos correntes.

Fonte: BNDES / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda.



FONTES DE FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO

(+) Tributacao (-) EBITDA =(-) Investimento
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Fonte: Reducdo da taxa de poupanca e financiamento dos investimentos, Centro de Estudos do
IBMEC / Elaboragdo: RC Consultores
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BRASIL: ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS

Percentual de familias endividadas* e de familias que néo terdo condi¢cdes de pagar (% do total)
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*Entre cheque pré-datado, cartées de crédito, carnés de lojas, empréstimos pessoal , prestacdes de carro e seguros.

Fonte: CNC / Elaboracdo: ACLacerda



INDICADORES DA PRODUCAO INDUSTRIAL — Janeiro 2015

Variac¢ao (%)
Grandes Categorias

Economicas Janeiro 2015 / Janeiro 2015 / Acumulado nos ultimos
Dezembro 2014* | Janeiro 2014 12 meses

Bens de Capital

Bens Intermediarios 0,7 -2,4 -2,7

Bens de Consumo -1,1 -7,4 -2,9
Duraveis -1,4 -13,9 -9,9
Se,mlgluravels e nao 03 5,3 07

Duraveis

Industria Geral 2,0 -5,2 -3,5

Fonte: IBGE - PIM — PF / Elaboracao : IBGE * Série com ajuste sazonal



A EVOLUCAO DA PRODUCAO INDUSTRIAL DENOTA UMA ESTAGNACAO
DE MEDIO PRAZO ...

(indice Base: média de 2002 =100)
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Fonte: IBGE / Elaboracdo: ACLacerda




AUMENTA O DESCOMPASSO ENTRE A EVOLUCAO DO
CONSUMO E O DA PRODUCAO INDUSTRIAL

210

190

170

150

130

110

920

Brasil: vendas totais do varejo* e produgio industrial** (indice Média 2004 = 100)

196
193
115
100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

es==Producdo Industrial Total emmm\/endas Totais do Varejo

* inclui o comércio varejista e as vendas de automaéveis e de materiais de construgao.
** inclui producao da industria extrativa e da manufatura.

Fonte: IBGE / Elaboragdo e Prognéstico (p): ACLacerda



INDICADORES APONTAM OCIOSIDADE NA ATIVIDADE INDUSTRIAL
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Fonte: CNI / Elaboragdo: ACLacerda



BRASIL: INDUSTRIA TOTAL E SEUS SETORES (% PIB)

Participacdo Industria total no PIB* = transformagdo + Const. Civil + Extrativa + Eletr., Gas e Agua
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Fonte: *Segundo metodologia do IBGE / Elaborac¢do: ACLacerda



Coeficiente de penetracao das importagoes na industria de
transformacao 2003 - 2013

30 -

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte e Elaboracao : Derex / Fiesp e Decomtec / Fiesp



EVOLUGAO MENSAL DA TAXA DE CAMBIO (R$/USS)
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Fonte: BCB;IPEADATA/ Elaboragdo: ACLacerda



INDICE DE TAXAS DE CAMBIO REAL (IPA - DI)
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* Cesta de moedas de 15 paises;
** Dados referentes a dezembro;
*** Base: junho / 1994 = 100;

Fonte: BCB ; CGEE/ Elabora¢do: ACLacerda



A BALANCA COMERCIAL DE PRODUTOS MANUFATURADOS TEM
APRESENTADO CRESCENTE DEFICIT

Brasil: saldo da balanca comercial, total e por setores (USS bi., a.a.)

90,4

84;2 79’7 78,0 s

66,2

29,8

20,1 19,4

21,1 266 240 223 21

-104,3 _108,0

Total : Basicos : Semimanufaturados : Manufaturados

H 2010 N 2011 2012 w2013 2014

* A diferenca entre o Total e o somatério dos Basicos, Semimanufaturados e Manufaturados refere-se a Operagdes Especiais.

Fonte: SECEX , MDIC, FIESP / Elaboracgdo: ACLacerda



BRASIL: PARTICIPACAO DE PRODUTOS MANUFATURADOS NA PAUTA
DE EXPORTACAO (JAN.- JUN.)

56% 56%

54%

41%

37% 37% 37%
34%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fonte: SECEX , MDIC / Elaboracdo: ACLacerda



...COM ISSO, HA UMA TENDENCIA PARA UM DEFICIT CRONICO EM
TRANSACOES CORRENTES QUE PRECISA SER REVERTIDO

Brasil: transacdes correntes (US$ bi* e % PIB)

6,0

-14,0 Transagbes Correntes:
.24 -23, 2013 (% PIB)

-3,6

Brasil
-3,8%

BXB chile -3,4
EUA 23
india -2,0
-54,0 Mexico -1,8
lapio 0,7
Grécia 0,7
China 21
-74,0
Coréia do Sul 58
Alemanha 7,5
-4,2%
-94,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* pregos correntes

Fonte e estimativa (e): BCB; FMI / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda



APESAR DAS INCERTEZAS NO QUADRO INTERNACIONAL, O FLUXO
DE IDE PARA O BRASIL CONTINUA FORTE...
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Fonte: BCB, UNCTAD / Elaboracdo e Progndstico (f): ACLacerda



RANKING INTERNACIONAL DE IDE (Investimento Direto Estrangeiro):
BRASIL ENTRE OS PRINCIPAIS PAISES

Em 2014 o Brasil foi o 52 maior absorvedor de IDE.

2011 2012 2013

USA USA USA

227 161 188

China China China

Russia

Belgium
Hong Kong
Brazil

Australia

Hong Kong i

Brazil
Singapore

Australia

Hong Kong
Brazil

Singapore

Singapore Russia | Canada

Russia UK Australia

UK Canada Spain

Canada Ireland | Mexico

France Chile UK

Germany Spain Ireland

Italy France Luxembourg

India India India

Spain Indonesia Germany

* USS bilhdes ** Nao incluem os dados referentes as Ilhas Virgens Britanicas.

Fonte: Unctad, MF/ / Elaboracdo: ACLacerda.
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O QUE PODE ATRAPALHAR O CRESCIMENTO DO BRASIL A PARTIR
DE 2015 ...

INTERNACIONAL

e Agravamento da crise internacional(?);
 Desaceleracao maior que o esperado da China(?);

 Queda adicional dos precos das commodities(?).

NACIONAL

* (In)consisténcia do “ajuste”;

 Esgotamento do modelo econémico;

* Incerteza (politica, econbmica, regulatoria, etc..) pode adiar novamente os
investimentos;

* Aumento da probabilidade de racionamento de agua/energia;

Fonte: ACLacerda



BRASIL: INVESTIMENTOS PREVISTOS
Setores Selecionados (RS bilhoes)

Em RS bilhSes de 2014 (12 Sem.)

Variagio [em %)
2010-2013 2015-2018
358 509

Petraleo e Gas

Extrativa Mineral 44 40

Automotivo 58 59

Papel e Celulose 20 21

Quimica 22 22

Siderurgia 20 12 -38.,5
Complexo eletroeletrénico 22 28 25,9
Complexo Ind. da Sadde 8 13 57,0
Aeroespacial a4 12 187.0
Alimentos 58 49 -15,8
Sucroenergetico 41 25 -40,5
Demais da Ind. 112 121 8,0
Energia Elétrica 191 192 0.5
Telecomunicagdes 102 141 37.8
Infraestrutura social** 53 87 6,6
Rodovias 62 80 29,1
Ferrovias 23 45 98,9
Portos 15 36 141,00
Aeroportos 49,5

Infraestrutura —““
Residéncias 8o | @ s | 10 |

Agriouitura  Serviges [ aees T wen | me

* Setores s6 com dados de perspectivas para 2015- 2018: Bebidas (Industria) — RS 32 bilhdes ; Residuos SO|IC|OS Urbanos (Infraestrutura) — RS 5 bilhdes.
**Setor de infraestrutura social : projetos de saneamento e investimentos em mobilidade urbana.

Fonte: BNDES / Elaborac¢do: ACLacerda Progndsticos : Ultimo dado atualizado pelo BNDES: Novembro de 2014



MUDOU O BRASIL, OU A PERCEPCAOQ ?
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The Venezuela's slow-motion coup
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Mosquito sex and malaria
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Fonte: ACLacerda



FINANCIAL TIMES

For Brazil it's not the end of the world , , ,
“Confianca é a forma mais

barata de estimulo
econdémico.”

(Larry Summers)

Elaboracao: ACLacerda




COMPETITIVIDADE: POSICAO RELATIVA DO BRASIL EM
COMPARAGAO COM AS ECONOMIAS EMERGENTES

Vantagens brasileiras Relatdrio de competitividade Principais desafios para o Brasil

global - WEF*
« Tamanho do mercado # 9 * Ambiente de negdcios * # 94
. Ranking
* Solidez dos bancos # 13 2014- 2015 * Infraestrutura #76
* Custos agricolas # 39 Coréia do Sul 26 * Educagdo’ #126
- Servicos financeiros # 33 China 28 * Eficiéncia de trabalho #109
Indonésia 34 . ~
* Sofisticacao de produgao # 47 Inovagao # 62
Turquia 45
Russia 53
Africa do Sul c6 2010- | 2011- | 2012- | 2013-
rica do su 2011 2012 2013 2014
Brasil 57 |:> cg — . ce
México 61
india 71

1- especialmente com relagao a burocracia.

2- tanto na qualidade da educacdo primaria como na qualidade do sistema de educagdo superior.

Fonte: *WEF — The Global Competitiveness Report 2014-2015 / Elaborag¢do: ACLacerda



COMPETITIVIDADE: FATORES-CHAVE

4

Competitividade
Sistémica

Atuacao
Empresarial

Politicas Macroeconomicas:
* Fiscal

* Monetaria

e Cambial

Politicas de Competitividade:
* Industrial

e Comercial

* Tecnoldgica/Inovacional
Infraestrutura

Politicas Regulatodrias
Educacao

Inovagao
Gestao
Produtividade

Qualificagao e treinamento

Fonte: ACLacerda



1 : :

| O quadro internacional
2 : .

A economia brasileira

|
3 V 4 L [d U4 [ J )

| Comércio, industria e servigcos
4 :

Perspectivas




BRASIL: SUPERAVIT PRIMARIO, CUSTO DE FINANCIAMENTO DA
DIVIDA E DEFICIT NOMINAL (% PIB).

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (p)

M Resultado Primario B Custo de Financiamento Resultado Nominal

Fonte: Tesouro, MF, BCB / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda



CARGA DE JUROS E DIVIDA LIQUIDA - EM % DO PIB

encargos (% PIB)

6
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5 -
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@ -
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4 . & =T
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- J . » e
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2 i .S ESP Franca
=" L
NZL. - Alemanha
1 1l - HOL
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-7 onk A ¢ Japdo
ﬂ ‘ T SUI T T
Suécia .I
Luxembufgo
-1 . *
Coreiado Sul
I A
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Divida Liquida (% PIB)

Fonte: OCDE, FMI / Elaboracgdo : RC Consultores



BRASIL: EVOLUGCAO DA CARGA TRIBUTARIA

38,0

35,9 36,0
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Fonte: Receita Federal / Elaboracdo: ACLacerda



CARGA TRIBUTARIA
Paises selecionados

Em % do PIB

37,6

35,9 35,2

20,8 19,6

®

Fonte: OECD / Elaboracdo: ACLacerda - dados referentes a 2012



BRASIL: DIVIDA BRUTA E DiVIDA LiQUIDA

% PIB

90,0 -
72,3
53,0
49,5

80,0 -

70,0 -

68,0
60,0 -
58,2

50,0 -

49,8
40,0 -
30,0 -
20,0 -
10,0 -
0,0 - I

2001 200

*posicdo em dezembro.
**Divida bruta do gov. geral: de 2001 até 2005 - metodologia utilizada até 2007; de 2006 até 2014 - metodologia atual do BCB.

T T

2 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (p)

Divida liquida do governo geral m Divida bruta do governo geral

Fonte: Tesouro, MF, BCB / Elaboracdo: ACLacerda



DiVIDA BRUTA EM % DO PIB
Paises emergentes selecionados

56,7
53,3
496
.\ <
%‘q’%\ ra\'qf’\fb
&

Fonte: S&P e Boomberg / Elaboracgdo: ACLacerda - dados referentes a 2013



CLASSIFICACAO DE RISCO
Rating Standard & Poor’s

GRAU ESPECULATIVO

(com muita probabilidade de calote)

GRAU DE INVESTIMENTO

(capacidade de bom pagador)

I
|
I
I
|
|

D | C I cC |CCC-|CCC|CCC+| B- | B I B+ ‘ BB-I BB |BB+ BBB-IBBB‘BBN' A- | A |A+ IAAl AA ‘AA+|AAA

N J l L] \ J
Y Y | |
Argentina Portugal Indonésia Colombia Cingapura
Ucrénia Cro4cia Turquia Italia Alemanha
Grécia % _ Franca
'Bra'sll EUA
India

Fonte: S&P e Boomberg / Elaboragdo: ACLacerda



DESAFIOS PARA O NOVO GOVERNO (2015-2018)

Curto Prazo (2015) Médio Prazo (2016 — 2018)

* Administrar a desvalorizacao do * Realinhar a Politica Industrial e o
Real; papel dos Bancos Publicos;
 Corrigir pregos administrados; * Apresentar / Aprovar Reforma
Tributaria;
* Elevar os juros; « Aprimorar gestao do setor Publico;
 Promover ajuste fiscal; * Reequilibrar o Tripé -
Macroecon6mico;
* Reconquistar a “confian¢a” dos e Buscar convergir inflagao para o
agentes economicos; centro da meta;

* Promover desindexac¢ao da
economia.



BRASIL: TAXA DE DESEMPREGO (% a.a.)

% Populacao Economicamente Ativa (PEA)

14,0
12,3
12,0 -

10,0 -

8,0 -

4,8

4,0 -

2,0 -

0,0 T T | T T | T T | T ] ] T ] T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (p) 2016 (p) 2017 (p) 2018 (p)

*taxa média do ano.
Fonte : IBGE; IPEADATA / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda



BRASIL: EVOLUCAO DO SALDO LiQUIDO DE EMPREGOS GERADOS -
CAGED ( EM MIL)

3000,0 -

2.629.8

2500,0 -

1.943,1 2.026,6

SOy TS
15615 1.5496
1500,0 - - -

1000,0 -
397,0

500,0 - ~~Qutros**: 3%

0,0 7

IndUstria*: -68%
-500,0 -

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

N Industria* % Comércio e Servigos ¥ Outros**

* Refere- se aos setores de Industria de Transformacéo e Construgéo Civil.
** Refere- se aos setores Extrativa Mineral, Servicos industriais de Utilidade Publica, Administragcao Publica, Agricultura e Outros.
*** Série ajustada.

‘Fonte:CAGED - Ministério do Trabalho e Emprego / Elaboracdo: ACLacerda



BRASIL: EVOLUGAO DO SALDO LiQUIDO DE EMPREGOS GERADOS -
CAGED - JANEIRO 2015

Comparativo com anos anteriores (jan/ 2006 — jan/2015)

181.419

142.921 15209

118.895
105.468

-81.774
-101.748
oSt IS S o> S o> o o> o> [N
e eV eV eV e\ eV eV eV oV eV
Saldo em janeiro de 2015 por setor
27.417
9.428
239 I
-1.793 P -7.141 -2.395
-97.800
Extrativa Indastria de Servicos Construcdo Comeércio Servicos Administracdo Agricultura
Mineral Transformacdo Industriais de Civil Publica
Utilidade
Publica

Fonte:CAGED — Ministério do Trabalho e Emprego / Elaborag&o: ACLacerda * Série sem ajuste.



RENDIMENTO MEDIO REAL E MASSA SALARIAL

BRASIL
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*** Populagdo ocupada multiplicado o rendimento médio real mensal

** a pregos de nov/14

* do trabalho principal

Fonte: IBGE / Elaboracdo: ACLacerda



Evitar a recessdo no Brasil

Federag¢ao Nacional dos Engenheiros - FNE
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